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En noviembre de 2022 se dio inicio al funcionamiento de una nueva
Infraestructura del Mercado Financiero nacional, el Sistema Integrado de
Informacion sobre Transacciones de Derivados (SIID-TR), el cual tiene tres
objetivos fundamentales:
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Aumentar la Transparencia del
Mercado

' " Facilitar la supervision para los
i Reguladores

Promover la Estabilidad
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A partir del SIID, se publican mas de 2.000 series, las que estan disponibles en la Base
de datos Estadistica del Banco Central (BDE). Las series incluyen montos transados y
vigentes, con desglose de sectores de contraparte, pares de monedas, plazos, tasa de
interés y precios.
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https://si3.bcentral.cl/Siete/ES/Siete/Cuadro/CAP_DERYSPOT/MN_DERYSPOT/DER_RES_POS_01/637932255900063480
https://www.youtube.com/watch?v=XBeWYgqaAxk
https://www.youtube.com/watch?v=XBeWYgqaAxk

El Portal web www.siid.cl difunde informacion relacionada a esta Infraestructura:
normativa, seminarios, estadisticas y estudios, entre otros.
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' Sistema Integrado de Informaciéh
sobre Transacciones de Derivados
(SIID-TR) de Chile

Bienvenidos al SIID-TR Novedades

El Bance Central de Chile, en ejercicio de sus competencias legales,
incluyendo el ejercicio de su potestad normativa, ha emitido una regulacion

(Capitulo 111.D.3 del Compendio de Normas Financieras) y desarrollado el Informe Mensual FX
Sistema Integrado de Informacién sobre transacciones de Derivados (“SIID” Derivados y Spot.
1]

o “SIID-TR") que opera como un repositoric de derivados siguiendo las
mejores practicas y recomendaciones internacionales para un TR, y por lo

tanto adhiriendo a los PFMIs que le resulten aplicables. B cierre g ESTURE- > | postIong

compradora neta de moneda:
A esta infraestructura de mercado deben reportar las personas residentes o
domiciliados en Chile (Participantes del SIID), guienes corresponden & Vermas
bancoes, sus Filiales, y otras entidades fiscalizadas por la Comision para el
Mercado Financiero (CMF), asi como todos aquellos que realicen
transacciones de derivados con no residentes, sobre tipos de cambios,
unidades de fomento, tasas de interés y renta fija, de acuerdo a las normas
establecidas en el Capitulo 111.D.1 del Compendio de Normas Financieras del
BCCh y en su correspondiente Reglamento Operative, los cuales contienen
las bases legales y el disefio del SIID- TR.
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http://www.siid.cl/

SID-TR El 23 de noviembre se publico el nuevo Informe
| e Mensual del Mercado de Derivados, el que

proporciona nuevas estadisticas y un analisis de la

INFORME DEL MERCADO DE DERIVADOS
FINANCIEROS DE CHILE

evolucion de los principales mercados de derivados

bancarios, como son los de Tipos de cambio, Tasas de
interés e Inflacion, contribuyendo a la transparencia
del mercado financiero local.

El documento se estructura en cuatro secciones.

Ver video:

Link al Informe Eg:.‘t‘i%..
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https://www.youtube.com/watch?v=tn6z6Xzd99o
https://www.siid.cl/documents/2446522/4984500/2023-10+Informe+mensual+Octubre+.pdf/599591f4-3eae-1819-34e8-da562784126f?t=1700737028817

Seccion I: “Mercados de Derivados”

El tamafio de los mercados de derivados registré un monto vigente de US$1.363 mil
millones al cierre de octubre 2023. Mas de la mitad de estas operaciones son
derivados sobre Tasas de interés (52%), principalmente SPC-CLP.

BANCOS. MONTOS VIGENTES TOTALES EN DERIVADOS BANCOS. MONTOS VIGENTES TOTALES POR ACTIVO
POR ACTIVO SUBYACENTE SUBYACENTE (1) (2)
(mil millones de délares) (mil millones de ddlares)
W Tipos de cambio  mTasas de interés  m UF/CLP Subyacente % oct-23 sept-23 A%
Tipos de cambio  26,8% 365,7 366,6 -0,2%
1,600 USDICLP 87.2% 3190 3200  -03%
OME/CLP 2,2% 8,0 8,3 -3,4%
1.400 USD/CLF 5,2% 18,9 18,8 0,6%
1.200 ME/CLF 1,5% 5.5 5.6 -2,5%
' ME/ME 3,9% 14,2 13,8 2,8%
1.000 Tasas de interés  51,9% 707,5 723,9 -2,3%
800 SPC CLP 75,1% 531.4 541,49 -1,9%
SPC CLF 2,9% 20,5 225 -8,7%
GO0 Tasa extranjera 22,0% 155,6 159,5 -2,4%
UF/CLP 21,3% 290,0 3021 -4, 0%
400 Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos
200 (1) %: participacion del subyacente en el periodo respecto del total.
A % variacion respecto al mes anterior. ,
) (2) Las operaciones UF/CLP incluyen instrumentos del tipo forward y swap.
ene-2.2 ago-22 mar-23 oct-23 &
Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos —
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centra



Seccion I: “Mercados de Derivados”

El mercado chileno es profundo en términos de actividad (8,7 veces el PIB
trimestral). En montos transados predominan los derivados de Tipos de cambio,
siendo estos mayormente sobre la paridad USD/CLP (95,8%).

BANCOS. MONTOS TRANSADOS TOTALES POR ACTIVO
SUBYACENTE (1) (2)

(mil millones de ddlares)

BANCOS. MONTOS TRANSADOS TOTALES EN DERIVADOS
POR ACTIVO SUBYACENTE

(mil millones de délares)

: : S Subyacente % oct-23 sept-23 A%

W Tipos de cambio  mTasas de interés  mUF/CLP Tipos de cambio  61.4% 1338 71 12.3%

USD/CLP 95,8% 128,2 12,7 13,8%

300 OME/CLP 0,6% 0,9 0,5 73,0%
USDICLF 0,3% 0,4 0,4 7,5%

250 ME/CLF 0,0% 0,0 0,0 38.8%
ME/ME 3,2% 43 3.4 24, 8%

200 Tasas de interés  33,9% 73,9 52,2 41,6%
SPC CLP 93,3% 68,9 49,2 40,2%

150 SPC CLF 0,0% 0,0 0,1 -74,0%
Tasa extranjera B, 7% 5,0 29 71,5%

100 UFICLP 4,7% 10,3 8,2 25,6%

Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos

50 (1) %: partidpaddn del subyacente en el periodo respecto del total.
A %: variacion respecto al mes anterior.
B} (2) Las operaciones UF/CLP incluyen instrumentos del tipo forward y swap. :
ene-22 ago-22 mar-23 oct-23 &
. |
Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos banco
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Seccion Il. Derivados USD/CLP

Los bancos negocian con diversas contrapartes, tales como fondos de pensiones, empresas
sector corporativo y no-residentes. En el ultimo periodo, compran neto doélares a futuro a
los institucionales y el Banco Central (en Otros sectores) y venden neto ddlares a los No
residentes.

BANCOS. MONTOS VIGENTES TOTALES EN DERIVADOS BANCOS. MONTOS VIGENTES NETOS EN DERIVADOS

USD/CLP POR SECTOR DE CONTRAPARTE USD/CLP POR SECTOR DE CONTRAPARTE (1)

(mil millones de délares) (mil millones de délares)
s Fondos de pensiones Empresas sector real s Fondos de pensiones Empresas sector real

Compafias de sequros mmmmm Corredoras de bolsa Compaiiias de seguros mmmmm Corredoras de bolsa
s A\GF m Ot105 sectores m— AGF mmmmmm Otros sectores
s [0 residentes Interbancario s Mo residentes Neto
400 30

T T

300

200

-10
E==puj I I I
100 -20 IIII II I
-30 :
- ene-22 ago-22 mar-23 oct-23 &
ene-22 ago-22 mar-23 oct-23 Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos \_
Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos (1) Valores positivos indican una posicidn neta compradora de délares a futuro banco
de los bancos, mientras que valores negativos indican una posicién neta central

vendedora de délares a futuro por parte de los bancos.



Seccion Il. Derivados USD/CLP

Entre la nueva informacion disponible, se publican desgloses por instrumentos. Esto
permitira diferenciar entre operaciones de corto plazo y aquellas de cobertura de

largo plazo vinculadas principalmente emisiones de bonos.

BANCOS. MONTOS VIGENTES TOTALES EN DERIVADOS

USD/CLP, POR INSTRUMENTO (1)

(mil millones de ddlares)

BANCOS. MONTOS TRANSADOS TOTALES EN DERIVADOS
USD/CLP, POR INSTRUMENTO (1)

(mil millones de ddlares)

Subyacente % oct-23 sept-23 A%
Forward y FX Swap 68,2% 217.6 2154 +1,0%
Cross Currency Swap 31,3% 999 103,0 -3.1%

Opciones y otros 0,5% 16 1,5 +1,9%
Total 100,0% 319,0 320,0 -0,3%
Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos

(1) %: participacion del subyacente en el periodo respecto del total.
A %: variacion respecto al mes anterior.

Subyacente % oct-23 sept-23 A%
Forward y FX Swap 98, 1% 125,7 108,2 +16,3%
Cross Currency Swap 1,7% 2.1 4.0 -46,0%
Opciones y otros 0,3% 0,3 0,6 -43,2%
Total 100,0% 128,2 112,7 13,8%
Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos

(1) 9: participacion del subyacente en el periodo respecto del total.
A %: variacion respecto al mes anterior.




Seccion Il. Spot USD/CLP

El analisis de los derivados USD/CLP es complementado con informacion del
mercado Spot, considerando la estrecha relacion entre ambos mercados, los que
tienen tamanos similares.

BANCOS. MONTOS TRANSADOS TOTALES EN SPOT Y BANCOS. MONTOS TRANSADOS TOTALES SPOT USD/CLP POR
DERIVADQS USD/CLP SECTOR DE CONTRAPARTE
(mil millones de délares) (mil millones de délares)
Derivad S s Fondos de pensiones Empresas sector real
W Derivados M >pot Compafiias de sequros mmmmm Corredoras de bolsa
— AGF m— Otros sectores
300 s No residentes 1 Interbancario
120 —
250 -
100 — _ —
200 N - - - —
150 60 I IIIIIIIII I
100 40 I
50 20
0
ena-27 ago-22 mar-73 oct-23 ene-22 abr-22 jul22  oct-22 ene-23 abr-23  juk23 oct-23

Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos



Seccion lll. Derivados sobre tasas de interés, SPC-CLP

El SPC-CLP de hasta dos anos es un mercado principalmente de trading entre bancos locales
vy No residentes, quienes toman posicion respecto de la evoluciéon futura de la TPM. Los

inversionistas extranjeros tienen una participacion importante (82,4% del total vigente).

BANCOS. MONTOS VIGENTES TOTALES SPC-CLP HASTA 2
ANOS, POR MERCADO
(mil millones de pesos chilenos)

m No residentes Interbancario M Residentes no bancos

400.000
350.000 o e
300.000
250.000
200.000
150.000
100.000
50.000

ene-22 aga-22 mar-23 oct-23
Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos

-10.000

BANCOS. MONTOS VIGENTES NETOS SPC-CLP HASTA 2
ANOS, POR MERCADO (1)
(mil millones de pesos chilenos)

s o residentes s Residentes no bancos Neto

5.000

-5.000

-15.000

ene-22 ago-22 mar-23 oct-23

Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos
(1) Valores positivos indican una posicién neta compradora de tasa variable
por parte de los bancos, mientras que valores negativos indican una posicién
neta vendedora de tasa variable de los bancos.




Seccion Ill. Derivados de tasas de interés, SPC-CLP

La profundidad de este mercado ha sido creciente, registrando un monto total
transado de 56,9 billones de pesos al mes de octubre 2023 (casi el doble de la
actividad del mismo mes del ano previo).

BANCOS. MONTOS TRANSADOS TOTALES SPC-CLP HASTA 2
ANOS, POR MERCADO

(mil millones de pesos chilenos)
W No residentes Interbancaric M Residentes no bancos

60.000
50.000

40.000

|
|
|| -- -
| |
30.000 -l —=— =
w000 FB =l &

ene-22 ago-22 mar-23 oct-23

Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos
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Seccion IV. Forward de Inflacion

Los principales participantes en este mercado son los bancos y los inversionistas
institucionales. Los bancos tienen posiciones en que entregaran el valor de la UF a
futuro a cambio de un valor fijado en el momento en que se ha pactado el
contrato.

BANCOS. MONTOS VIGENTES TOTALES FORWARD UF/CLP, BANCOS. MONTOS VIGENTES NETOS FORWARD UF/CLP, EN
EN EL MERCADO LOCAL EL MERCADO LOCAL (1)
(millones de UF) (millones de UF)
W Residentes no bancos Interbancario . Residentes no bancos Meto
2.500 0
2.000 100
-200
1.500
-300
1.000
-400
500 500
) 600
ene-22 ago-22 mar-23 oct-23 ene-22 ago-22 mar-23 oct-23
Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos :
(1) Valores positivos indican una posicién neta compradora de UF a futuro par ‘ °
parte de los bancos, mientras que valores negativos indican una posicién neta A\
vendedora de UF a futuro de los bancos. r—
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Seccion IV. Forward de Inflacion

En derivados de inflacion, la informacion de montos transados se complementa
con series de precios efectivos, los cuales son utiles para el analisis de expectativas
del mercado sobre la inflacion futura.

BANCOS. PRECIOS FORWARD UF/CLP INTERBANCARIOS A 12 MESES (1)

MJ !ﬂLTIfS Monto Interbancario Precio CLP
16 38.000
14 37.000
12 36.000
10 35.000
8 34.000
6 33.000
4 32.000

Z 31.000
30.000
ene-27 ago-22 mar-23 oct-23

Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile

[|] Promedio simple mensual de los precios transados. banco
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Adicionalmente, en www.siid.cl
se dispone de un dashboard
con graficos interactivos de las
series contenidas en el Informe
mensual, con acceso directo a
los datos.

Link al Monitor Mensual

MONITOR MENSUAL DEL MERCADO
DE DERIVADOS BANCARIOS

OCTUBRE 2023

oM

Sistema Integrado de Informacién de Derivados (SIID-TR)

Swap promedioc cimara

X Derivados UF-CLP
nominal

Comparacion mercados Tipos de cambio

Derivados + spot Derivados transados Derivados vigentes Mercado spot

Derivados sobre tipo de cambio
Délar de los Estados Unidos (USD) / Peso chileno (CLP)

BAMCOS. MONTOS VIGENTES EN DERIVADOS USD/CLP POR SECTOR DE CONTRAFARTE. MOMNTO TOTAL
Mil millones de USD 5

#Ho Residentes ®Interbancaric ® Fondos de Pensiones © Sector Real ® Mros Sectores ®*Corredores de Bolsa ® AGF #® Cias de Sequros ota
350
100 M
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http://www.siid.cl/
https://www.siid.cl/monitor-mensual

Cometarios finales

* La Infraestructura de Mercado Financiero SIID-TR nos destaca respecto de las economias
desarrolladas y latinoamericanas por la oportunidad, organizacion y acceso a la informacion.

* Lainformacion disponible en este repositorio permite aumentar la transparencia del mercado
de derivados chileno, promover la estabilidad financiera y facilitar la supervision por parte de
los reguladores.

* El pasado 23 de noviembre se publico un nuevo Informe del Mercado de derivados, que
complementa las estadisticas diarias y mensuales publicadas, aportando antecedentes sobre
la evolucion de estos mercados.

* Uno de los grandes desafios de este Repositorio es mantener la calidad de la informacion. De
acuerdo con esto, se seguira avanzando en nuevas publicaciones para la transparencia al
mercado.
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