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SIID TR

Chile dispone de una Infraestructura de Mercado Financiero de
estandar internacional, que contiene las operaciones con
instrumentos financieros derivados negociados en el mercado local
por los residentes, tanto en el mercado local como con inversionistas
extranjeros

El Sistema Integrado de Informacion sobre Transacciones de Derivados del Banco Central de
Chile, corresponde a un repositorio centralizado de operaciones efectuadas por las empresas
bancarias, Fondos de Pensiones, corredoras de bolsa, otros inversionistas institucionales vy
empresas del sector corporativo

En estas operaciones se fija a futuro el valor del tipo de cambio, la unidad de fomento o las tasas
de interés.




El SIID-TR dispone mas de 1.100.000 registros a octubre 2023.
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Objetivos del SIID-TR:

Aumentar la Transparencia del
Mercado
‘ Promover la Estabilidad
Financiera
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Disponer de un TR es importante, dado que Chile tiene un mercado de derivados de tipo de cambio
profundo, el que, en términos de actividad esta por sobre el promedio de las economias
latinoamericanas y emergentes. Lo anterior en un contexto en que Chile es una economia abierta al
mundo y con amplio acceso al mercado internacional de capitales.

Actividad mercado derivados FX - Economias

emergentes, abril 2022
(Transacciones anuales/PIB)

Actividad del mercado de derivados FX
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La actividad del mercado chileno de derivados de tasas de interés se mantiene por sobre las
economias emergentes y latinoamericanas.

Profundidad del mercado de derivados sobre tasas de interés

(Transacciones anuales/PIB)*
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Nota: Para las agrupaciones de bloques econdmicos se utilizo el PIB como ponderador para calcular el promedio ponderado.
Fuente de los PIB es el IMF World Economic Outlook (WEQ) Abril, donde 2022 corresponde a estimaciones.




Chile se ubica en el quinto lugar en nivel de actividad entre las economias
emergentes en los montos transados en derivados sobre tasas de interés.

Actividad del mercado cambiario derivados sobre tasas de interés,
abril 2022

Economias emergentes
(Transacciones anuales/PIB)
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Aporte de los Derivados a
la Economia

Estabilidad Financiera, mediante la cobertura
de riesgos financieros.

Integracion Financiera, permitiendo realizar
inversiones en el exterior y disponer de
financiamiento extranjero.

Mercados mas completos, proporcionando
alternativas para manejar la liquidez.




Aportes de los derivados a las empresas
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Nuevo Informe Mensual



Chile es uno de los paises con una mayor transparencia de |la
actividad de sus mercados de derivados financieros en términos de

publicaciones

El SIID TR tiene un portal
web donde se centraliza
toda la informacion de
estos mercados

www.siid.cl

banco - Acerca del Normativa Monitor Estadisticas Instrucciones de
& centzhckl S"IJ TR !

SID-TR diario Publicaciones reporte

' Sistema Integrado de Informacion
sobre Transacciones de Derivados
(SIID-TR) de Chile

Bienvenidos al SIID-TR Novedades

El Banco Central de Chile, en ejercicio de sus competencias legales,

incluyendo el ejercicio de su potestad normativa, ha emitido una regulacién
(Capitulo 11.D.3 del Compendic de Normas Financieras) y desarrollado el Informe Mensual FX
Sistema Integrado de Informacién sobre transacciones de Derivados (“SIID” Derivadosy Spot.

.o

© “SIID-TR") que cpera como un repositorio de derivados siguiendo las
mejores practicas y recomendaciones internacionales para un TR, y por lo

- b s
tanto adhiriendo a los PFMIs que le resulten aplicables. ( Bl cierre dp TERIBTORY2S: 14 positIon

compradora neta de monedas ...
A esta infraestructura de mercado deben reportar las personas residentes o . -
domiciliados en Chile (Participantes del SIID). quienes corresponden a Ver mas
bances, sus Filiales, y otras entidades fiscalizadas por la Comisién para el
Mercado Financiero (CMF), asi como todes aquellos que realicen
transacciones de derivados con no residentes, sobre tipos de cambios,
unidades de fomento, tasas de interés y renta fija, de acuerdo a las normas
establecidas en el Capitulo I11.D.1 del Compendic de Normas Financieras del
BCCh y en su correspondiente Reglamento Operative, los cuales contienen
las bases legales y el disefio del SIID- TR,




Se publican mas de 2.000 series, las que estan disponibles en la BDE del Banco.
Incluyen montos transados y vigentes, con desglose de sectores de contraparte,
pares de monedas, plazos y tipos de tasa de interés.

& banco Base de Datos Estadisticos (BDE)
N

central Inicio  Indicadores Diarios  Set de Graficos

I Chile Iniciar sesién

Contenidos

E = Derivados y Spot
ElResumen
I Montos vigentes Fecha Inicio Fecha Término Frecuencia Calculo
= Montos transados
EMonedas [ 2021 ® ] [ 2023 (O] ] [ Mensual ® ] [ Serie original © ]
EBancos

El Bances diario Resumen derivados montos vigentes de bancos residentes, datos mensuales (millones de délares) (i ]
[#] Montos vigentes

[ Montos transados @ @ @ ::i:i I!l o3 <

M Mentos transados por

I - - s o s oo e o vt i 20 20 e o ey e iz

Montos transados por

contraparte USD-CLP [ Manta vigente total, total 961 1.095.102 1.096.461 | 1.128.488 1.140. 1.119.046  1.168.966 1.196.548 1.275.094 1.339.229 1.344352 1.400656 1.401.4311.399.704 | 1.462.152
TS e o5 (7 (lEme O 514 311402 309759 319.002| 325845 316.191 324,562 341338 351072 354451 366699 384413 370281 385975
contractual ME-ML -
I Montos transados por plazo [m] UsD-CLP 772 267.884 265267 275070 281691 272514 281,480 297.478 307.531 310656 322223  338.854| 324481  339.208
contractual USD-CLP — _ o _
[m] OME-CLP 910 7.226 7.401 7.204 7.151 6.992 6.968 6.912 7.016 7.341 7.407 7.202 7.445 7.833 8.402 8511
Bancos mensual
VICF [m] USD-CLF 297 17.297| 17.639| 17.523 17511 17675 17.651 17.515| 17586 17671  17.381 17.766|  18.006
o residentes -
e [m] OME-CLF 884 5.575 5.689 5.524 5534 5.421 5.237 5504 5.645 5,696 5.583 5.564

mpresas sector real O ME-ME 651 13420 13763 13.681 13958 13588 13705 13417 13075 13.202  13.058
omparifas de seguros -

[ Corredoras de bolsa y agencias de O Inflacién CLF-CLP 083 260118 277.817 251475 262685 272448 257.939
Walores

O interé 6 2 2 39.46 i 39.959 51. GAS.
B s e st u Tasas de interés 364 523.582 539464 525.984 539959 551.912 48.148

fondos O seccrp 181 309181 324600 313.007 331513 344831  340.530 495719 521220 510692 537.688 559472
[# Otros sectores o
I O secar 818 17.749  17.392 15195 15655 15952 2183 23015 23745 24980 24213 25199 24783 24940 24904
[l swap Promecio Camara en pesos O Tasa extranjera, fijo-variable 076 153.529 151050 148802 142841 139978 134649 115338 102885 101946 100291 100950 91368  49.983  37.884  37.141
wap Promedio Cdmara en UF =
Eessch mrm e TEs 0 Tasa extranjera, OIS 011 32083 35515 38045 39188 41136 45642 47596 46421 50223  57.241 60177 69064 112949 108679 128.182
BlLitine = feneits - R @il (] Basis swaps 279 11041 10899 10935 10763 10015 9561 9190 8834 8.583 7.827 6.248 6.051 5.376 5123 4901

[ Bancos diario
[ Bancos mensual
[ Productos basicos

Spot

[# Total (derivados + spot)

bancoI
Link BDE central


https://si3.bcentral.cl/Siete/ES/Siete/Cuadro/CAP_DERYSPOT/MN_DERYSPOT/DER_RES_POS_01/637932255900063480

Nuevo Informe Mensual del Mercado de Derivados
Financieros de Chile

S SIID-TR : :
bgmes; | 3 El informe mensual proporciona nuevas
estadisticas y un analisis de la evolucion de los
INFORME DEL MERCADO DE . . . .
DERIVADOS FINANCIEROS DE CHILE principales mercados de derivados bancarios,
como son los de Tipos de cambio, Tasas de

interés e Inflacion.

El documento se estructura en cuatro secciones.
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Seccion | “Mercado de Derivados”.

El tamano del mercado de derivados de Chile ha ido en aumento desde enero 2022,
destacando la posicion (monto) vigente en los de tasas de interés. En tanto, en
montos transados, dominan los de tipos de cambio, ya que son de mas corto plazo y
se van renovando en algunos casos los contratos.

BANCOS. MOMNTOS VIGEMTES TOTALES EN DERIVADOS BAMCOS. MONTOS TRANSADOS TOTALES EN DERIVADOS
POR ACTIVO SUBYACENTE POR ACTIVO SUBYACEMTE
(mil millones de ddlares) (mil millones de dolares)
® Tipos decambio ® Tasasdeinterés  m UR/CLP ® Tipos de cambio  ® Tasas deinteres  w UR/CLP
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1.200
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ene-22 ago-22 mar-23 oct-23 ene-22 250 ;Zj e mar-23 Dj 23 k
Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos Fuerte: SIID-TR, Banco Central de Chi Ver gatos \
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Seccion Il. Derivados USD/CLP, Montos Transados Totales

En operaciones doélar con peso chileno, los bancos negocian con distintas contrapartes,
destacando las operaciones con no residentes, que lo hacen por razones de inversion vy
cobertura.

BANCCOS MONTOS TRANSADOS TOTALES BN DERVADOS

USY AP PFOR SEECTOR DE CONTRAPARTE
(mil millones de ddlares)

mmmmm Fondos de pensiones Empresas sector real
Compafiias de sequros mmmmm Corredoras de bolsa

mm AGF mmmmm Otros sectores

mmmm No residentes Interbancario

200

150

-- --- -- --

ene-22 ago-22 mar-23 od-23
Ruente: SID-TR Banco Central de Chile. Ver datos
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Seccidn Il. Derivados USD/CLP, Monto Vigente Neto (compras menos ventas)

Las empresas bancarias presentan una posicion compradora de ddélares a futuro con los inversionistas
institucionales (para cubrir el riesgo cambiario de sus inversiones en el exterior) y con el Banco
Central (en Otros sectores). Por otro lado, mantienen ventas netas de ddélares a los No residentes y a
las empresas del sector real (para fijar el valor del tipo de cambio de sus obligaciones en moneda en
délares).

BANGOS MONTOSMIGENTES NETOSBEN DERVADOS
USDY/ALP POR SECTOR DE CONTRAPARTE (1)
(mil millones de dolares)

mmmmm Fondos de pensiones Empresas sector real
Compafifas de seguros s Corredoras de bolsa
s AGF mmmmm Otros sectores

Neto

mmmmm No residentes

30
T

- =it

(30)
ene-22 ago-22 mar-23 odt-23

Fuente: SID-TR Banco Central de Chile. Ver datos
(1) Valores positivosindican una posidon neta compradora de dolares a futuro
de los bancos, mientras que valores negativos indican una posdon neta
vendedora de ddlares a futuro por parte de los bancos.
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En tipos de cambio se dispondra de una vision conjunta del mercado spoty
derivados sobre tipo de cambio, considerando que los bancos intermedian su
posicion en ambos mercados, los que tienen un tamano similar en montos
transados.
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Seccion Il. Spot USD/CLP, Montos Transados Totales (compras mas ventas)

Destaca en el spot de tipos de cambio la actividad de trading interbancaria y con las
corredoras de bolsa.

BANGOS MONTOSTRANSADOS TOTALES SFFOT UDYAPROR
FCTOR DE CONTRAPARTE
(mil millones de dolares)

mmmmmm Fondos de pensiones Empresas sector real
Compafias de sequros mmmmm Corredoras de bolsa
 AGF mmmmmm Otros sectores
mmmm No residentes Interbancario
100
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Fuente: SID-TR Banco Central de Chile. \er datos



Seccion Il. Spot USD/CLP, Montos Transados Netos (compras menos ventas)

Se observan las operaciones de ventas de ddlares del Banco Central y Hacienda (en
Otros Sectores) a los bancos comerciales.

BANCOS. MONTOS TRANSADOS NETOS SPOT USD/CLP
POR SECTOR DE CONTRAPARTE

{mil millones de dolares)

mmm Fondos de pensiones Empresas sector real

Compaiiias de seguros s Corredoras de bolsa

m AGF mmmmm Otros sectores

= Mo residentes MNeto
6
4
2
0
-2
-4

ene-22 ago-22 mar-23 oct-23

Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos

(1) Valores positivos indican una suscripcion neta compradora de
dolares de los bancos, mientras que valores negativos indican una
suscripcion neta vendedora de ddlares por parte de los bancos.



Seccion lll. Swap Promedio Camara Nominal (Tasas de Interés locales)

El tamano de este mercado ha ido creciendo, en un contexto de movimientos de la

tasa de interés de politica monetaria del Banco Central de Chile. La participacion de
los inversionistas extranjeros es significativa.

BANCOS. MONTOS VIGENTES TOTALES SPC-CLP HASTA 2
ANOS, POR MERCADO

(mil millones de pesos chilenos)

B No residentes Interbancaric M Residentes no bancos

400,000
350000
300.000
250000
200000
150.000
100.000

50.000

ene-22 ago-22 mar-23 oct-23

Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos banco
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Secciodn lll. Swap Promedio Camara Nominal (Tasas de Interés locales)

Los bancos, en la mayor parte del periodo, se comprometen a pagar a futuro un
monto en funcion de la evolucion de la Tasa de Interés de Politica Monetaria.
Cuando las ventas aumentan, se puede interpretar que los No residentes esperan
qgue las tasas de interés locales aumenten, o bien que disminuyan a un ritmo mas
bajo que el esperado.

BANCOS. MONTOS VIGENTES NETOS SPC-CLP HASTA 2
ARIOS, POR MERCADO (1)

{mil millones de pesos chilenos)

e Mo residentes mmm Residentes no bancos Meto

5.000

0

-5.000

-10.000

-15.000
ene-22 ago-22 mar-23 oct-23

Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos
(1) Valores positivos indican una posicion neta compradora de tasa variable
por parte de los bancos, mientras que valores negativos indican una posician

neta vendedora de tasa variable de los bancos. banco
central
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Seccion IV. Derivados UF/CLP
Montos transados y precios, forward mercado local

En este mercado se fija el valor de |la UF a futuro. Se dispondra de los precios
promedio a 12 meses del mercado interbancario, los cuales son utiles para el
analisis de expectativas del mercado sobre la inflacion futura.

BANCOS. PRECIOS DE FORWARD UF/CLP INTERBANCARIO A 12 MESES
(1)

Millones

de UF Monto Interbancanp e Precio CLP
16 38.000
14 37.000
12 36.000
10 35.000
8 34.000
b 33.000
4 32.000
2 31.000
30.000
ene-22 ago-22 mar-23 oct-23
Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. banco

. - . central
(1) Promedio simple mensual de los precios transados. tChiIe



Seccion IV. Derivados UF/CLP

Montos transados, forward mercado local

Los principales participantes en este mercado son los bancos y los inversionistas
institucionales.

BANCOS. MONTOS VIGENTES TOTALES FORWARD UF/CLP,

EN EL MERCADO LOCAL
{millones de UF)

W Residentes no bancos Interbancario

2.500
2.000

1.500

1.000

ene-22 ago-22 mar-23 oct-23 &

Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos banco
central

Chile
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Seccion IV. Forward de Inflacion CLF/CLP, Monto Neto Vigente

Los bancos mantienen una posicion en la que entregan la UF a futuro a cambio de
un valor fijado en el momento en que se ha pactado el contrato (pasivados en UF).
Lo anterior en un contexto en que los bancos tienen activos en UF, producto de sus
préstamos en Unidad.

BANCOS. MONTOS VIGENTES NETOS FORWARD UF/CLP, EN

EL MERCADO LOCAL (1)
(millones de UF)

MNeto

e Fesidentes no bancos

0
-100
-200
-300
-400
-500
-600 |
ene-22 ago-22 mar-23 oct-23 &
®
Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos A\
(1) Valores positivos indican una posicion neta compradora de UF a futuro por b_
parte de los bancos, mientras que valores negativos indican una posicion neta cg'?tc'%l

vendedora de UF a futuro de los bancos. Chile
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Se dispone de una pagina web exclusiva para el SIID-TR www.siid.cl
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http://www.siid.cl/

Se dispone de un
monitor diario y
mensual, con
graficos
Interactivos y

acceso a los datos.

MONITOR MENSUAL DEL MERCADO
DE DERIVADOS BANCARIOS

SEPTIEMBRE 2023
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Sistema Integrado de Informacién de Derivados (SIID-TR)
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MON ITOR DIARIO nominal erivados UF-CLP
MERCADO DE DERIVADOS BANCARIOS
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SIIDfTR / Banco Central de Chile

Seleccione un mercado del menu:

SuD-TR

Saroms »y-nn o Phomacin

@ DERIVADOS Y SPOT SOBRE TIPOS DE CAMBIO
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% DERIVADOS UNIDAD DE FOMENTO / PESO CHILENO

@ DERIVADOS SWAP PROMEDIO CAMARA NOMINAL




Los bancos han estado comprando doélares en el mercados spot y en derivados al
Banco Central y al Ministerio de Hacienda y los han canalizado principalmente a
los inversionistas extranjeros y a las empresas

BANCOS. MONTOS TRANSADOS TOTALES USD/CLP EN DERIVADOS MAS SPOT POR SECTOR DE CONTRAPARTE

MONTO NETO USD Compra/venta Sector

Mil millones de USD NETOUSD v

e No Residentes ®Fondos de Pensiones = Sector Real e Otros Sectores e Corredores de Bolsa @ AGF » Cias. de Seguros — Total

ENEro
febrero
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mayo

junio

julio

agosto
septiembre
octubre
noviembre
diciembre
BNEro
febrero
marzo

abril

mayo

junio

julio
agosto
septiembre

2022 2023 &

banco

central
Chile

Fuente: Banco Central de Chile



Los no residentes venden o compran dolares en funcion de sus expectativas de
evolucion futura del tipo de cambio

BANCOS. MONTOS TRANSADOS EN DERIVADOS USD/CLP POR SECTOR DE CONTRAPARTE. MONTO NETO USD

Mil millones de USD Compra/venta Sector

NETO USD N No Residentes N

® No Residentes — Total

e o 5§ T 2 2 & & g g & ¢ 2 e ¢ Tl e =2 = ¢
@ @ = =) o c = 7] o o o o @ @ s o ™ c = 4 o
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2022 2023

Fuente: Banco Central de Chile




El instrumento Swap Promedio Camara Nominal revela las expectativas de los
agentes con respecto a la trayectoria de la TPM, por lo que las decisiones de
Politica Monetaria o sorpresas sobre datos de inflacion afectan este mercado.

BANCOS. MONTOS TRANSADOS EN DERIVADOS SPC-CLP POR SECTOR DE CONTRAPARTE. MONTO NETO TASA VARIABLE.

Mil millones de CLP Mercado Compra/venta Plazo contractual

e No residentes ® Residentes no bancos — Total

10.000
8.000
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4.000
2.000
0 -
2.000
4.000
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El Monitor Mensual aporta informacion relacionada a la expectativa del valor de
la UF a un aino. Por ejemplo, en septiembre se negociaron estos contratos a un
valor promedio de $37.402 por UF (UF al cierre de septiembre 2023: $36.197).

BANCOS. MONTOS TOTALES Y PROMEDIO DE PRECIOS FORWARD INTERBANCARIOS A UN ANO PLAZO

Montos en millones de UF. Precios en CLP.

Montos transados —Promedio precios (eje der.)
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Nueva Informacion de los Mercados
de Derivados Financieros
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