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Estadisticas del mercado cambiario spoty
su relacion con las operaciones de
derivados

Las estadisticas del mercado cambiario spot publicadas
por el Banco Central de Chile (BCCh) reflejan las
transacciones de compraventa de divisas realizadas por
las empresas bancarias. Si bien estas operaciones
corresponden al intercambio directo de monedas con
liquidacién inmediata o en una fecha cercana, algunas
de ellas se encuentran asociada a contratos de
instrumentos financieros derivados.

En este contexto, esta Nota describe las estadisticas del
mercado cambiario spot publicadas por el Banco
Central de Chile y analiza la importancia de las
operaciones spot asociadas a instrumentos financieros
derivados. Su objetivo es aportar mayor transparencia
de este mercado, facilitando su andlisis.

Publicacion

El Banco Central de Chile publica diariamente
estadisticas sobre los montos transados por las
empresas bancarias en el mercado cambiario spotUSD-
CLP, las que estan disponibles en la pagina web del
Sistema Integrado de Informacion sobre Transacciones
de Derivados de Chile (SIID-TR).

Estas estadisticas se publican con dos dias de desfase y
se elaboran a partir de la informacion reportada
diariamente por las empresas bancarias respecto de las
operaciones que realizaron el dia habil bancario
inmediatamente anterior, de conformidad con las
disposiciones establecidas en el Compendio de Normas
de Cambios Internacionales (CNCI)'. La fecha
considerada es la de la transaccion de la operacion
(trade date) independientemente de la fecha de pago

' Reglamento Operativo II.2 del CNCI.

* El monto transado con no residentes incluye las operaciones
realizadas por filiales de bancos extranjeros con sus relacionadas
establecidas en el exterior

(valuta o settlemend. Las operaciones interbancarias
son consideradas una sola vez en los montos transados.

La informacién publicada permite caracterizar la
actividad del mercado spoty su composicion por tipo
de contraparte: sector interbancario, fondos de
pensiones, empresas del sector real, compafias de
seguros, corredoras de bolsa y agencias de valores,
administradoras generales de fondos, no residentes? y
Otros sectores (BCCh, Tesoreria General de la Republica
y personas naturales, entre otros)>. (Grafico ).
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Fuente: Elaboracién propia a partir de informacion del SICAM.

Actividad en el mercado spot USD-CLP y
operaciones asociadas a derivados

Para efectos de la presente Nota, dichas operaciones se
agrupan en tres categorias: Interbancario, No
residentes y Residentes no bancos.

Durante el periodo comprendido entre enero de 2025y
junio de 2026, el mercado spor USD-CLP registré un
volumen promedio diario de US$ 5.561 millones. La
actividad se concentro principalmente en el segmento

° La definicion de los sectores estd publicada en la Nota

Metodoldgica de las Estadisticas del Mercado Spot


https://www.bcentral.cl/documents/33528/2545938/Mercado_Spot.pdf/521d56e5-331e-c3c3-0a61-148616dac6de?t=1716239043013

interbancario, que represent6 un 49%, con un promedio
de US$ 2.701 millones. El resto de las transacciones se
distribuyd entre operaciones con residentes no bancarios
y, en menor proporcion, con contrapartes no residentes.

Una parte de la actividad en el mercado spot estuvo
asociada a operaciones vinculadas a instrumentos
financieros derivados. En promedio, durante el periodo
analizado se transaron diariamente US$ 2.177 millones
en operaciones spot relacionadas con derivados,
equivalentes a cerca del 39% del volumen total del
mercado spot (Tabla I).

Tabla |
BANCOS.MONTO TRANSADO PROMEDIO DIARIO USD-CLP POR
SECTOR DE CONTRAPARTE
ENERO 2025 — JUNIO 2026
(millones de dolares)

. Residentes  No Total
Interbancario .
no bancos residentes

Total 2.701 2.390 470 5.561
Rela_cionados a| 1544 425 208 2177
derivados

Fuente: Elaboracion propia a partir de informacion del SICAM.

Cabe tener presente que estas estadisticas incluyen los
pagos asociados a vencimientos de derivados con
entrega fisica y por compensacion (forwards, cross
currency swaps), la partes spot de los contratos FX
swaps y el intercambio inicial de los cross currency
swaps (ccs). Estos flujos reflejan estrategias de
cobertura de descalce cambiario, gestién de liquidez o
inversion de los participantes del mercado.

El monto transado total spot USD-CLP asociado a
instrumentos financieros derivados alcanzd, en junio del
presente afio, US$62.894 millones, lo que equivale a
un aumento de un 102% respecto de enero de 2025.
El mayor monto de ese mes correspondid a operaciones
interbancarias (US$42.302 millones), mientras que las
realizadas con residentes no bancarios y no residentes
alcanzaron US$13.611 millones y US$6.981 millones,
respectivamente (Gréfico I).
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Fuente: Elaboracién propia a partir de informacion del SICAM.

Monto transado spot USD-CLP - Sector
Interbancario

La actividad spot USD-CLP entre entidades bancarias
aumenté desde los US$37.979 millones en enero del
2025 a US$73.812 millones en junio de 2026. Este
incremento fue impulsado tanto por las operaciones
asociadas a contratos derivados como por aquellas no
vinculadas a estos instrumentos. Al cierre de junio de
2026, ambos componentes alcanzaron niveles de
US$42.302  millones 'y  US$31.510  millones,
respectivamente (Grafico ll).
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del SICAM

En promedio, entre enero 2025 y junio 2026 el
segmento interbancario  registr6  transacciones

mensuales por US$56.804 millones, de las cuales el
57% correspondi6 a operaciones asociadas a
instrumentos derivados (Grafico IV).
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Conclusion

El mercado spot USD-CLP registr6 un aumento de la
actividad desde enero 2025 a junio 2026, impulsado
principalmente por el segmento interbancario. Los
resultados muestran que las operaciones vinculadas a
instrumentos  financieros derivados representaron en

promedio del 57% del volumen transado en el segmento
interbancario.



