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En noviembre de 2022 se dio inicio al funcionamiento de una nueva
Infraestructura del Mercado Financiero nacional, el Sistema Integrado de
Informacion sobre Transacciones de Derivados (SIID-TR), el cual tiene tres
objetivos fundamentales:

Sp-TR

Aumentar la Transparencia del
Mercado

' " Facilitar la supervision para los
i Reguladores

Promover la Estabilidad

Financiera &
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Se publican mas de 2.000 series, las que estan disponibles en la Base de datos
Estadistica del Banco Central, en materia de montos transados y vigentes, con
desglose de sectores de contraparte (Inversionistas institucionales, no residentes,
empresas del sector real, otros sectores), pares de monedas, plazos y precios.

Link a los datos en BDE Video: Funcionalidades de |la BBE

K banco Base de Datos Estadisticos (BDE)

central Inicio  Indicadores Diarios Set de Gréficos Iniciar sesién|
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Contenidos
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E Montos transados por

f;fnt’tapiﬂgus?ﬂp | O Monto vigente total, total 961 1.095.102 1.127.041 1.096.461 1.128488  1.140.551 1.119.046 1.168.966 1.196.548 1.275.094 1.339.229 1344.352 1.400.656  1.401.431 1399.704 1.462.152 Funciona“dades de Ia
- Montos transados por plazo O 514 311402 309759 319.002 325845 316191 312959 324562 315856 341338 351072 354451 366699 384413 370281 3 s g
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contractual USD-CLP
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lo residentes

[m] OME-CLP 910 7.226 7401 7.204 7.151 6.992 6,968 6912 7.016 7341 7407 8402 851

18.006 18.597 & .

ondos de pensiones O OME-CLF 884 5.575 5689 5.524 5.534 5.421 5.272 5.237 5.504 5.645 5.695 5.564
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a0res O | Tasas de interés 364 523.582 539464 525984 539959 551.912 548.148 676393 687.307 712903 703783 714312 754.600

[F Administradoras generales de
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] —— O SPCCLF 818 17749 17392 15195 15655 15952 17765 21836 23015 23745 24880 24213 25199 24783 24940 24304
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https://si3.bcentral.cl/Siete/ES/Siete/Cuadro/CAP_DERYSPOT/MN_DERYSPOT/DER_RES_POS_01/637932255900063480
https://www.youtube.com/watch?v=7tz0YYETW5k
https://www.youtube.com/watch?v=7tz0YYETW5k

El Portal web www.siid.cl difunde informacidon relacionada a esta Infraestructura:
normativa, seminarios, estadisticas y estudios, entre otros.

BA8 QP & 13 English O

banco 3 Acerca del Normativa Monitor Estadisticas Instrucciones de i
\¢ baree, SID-TR on disticasy E
- Chin SIID-TR diario Publicaciones reporte d

' Sistema Integrado de Informaciéh
sobre Transacciones de Derivados
(SIID-TR) de Chile

Bienvenidos al SIID-TR Novedades

El Bance Central de Chile, en ejercicio de sus competencias legales,
incluyendo el ejercicio de su potestad normativa, ha emitido una regulacion

(Capitulo 111.D.3 del Compendio de Normas Financieras) y desarrollado el Informe Mensual FX
Sistema Integrado de Informacién sobre transacciones de Derivados (“SIID” Derivados y Spot.
1]

o “SIID-TR") que opera como un repositoric de derivados siguiendo las
mejores practicas y recomendaciones internacionales para un TR, y por lo

tanto adhiriendo a los PFMIs que le resulten aplicables. B cierre g ESTURE- > | postIong

compradora neta de moneda:
A esta infraestructura de mercado deben reportar las personas residentes o
domiciliados en Chile (Participantes del SIID), guienes corresponden & Vermas
bancoes, sus Filiales, y otras entidades fiscalizadas por la Comision para el
Mercado Financiero (CMF), asi como todos aquellos que realicen
transacciones de derivados con no residentes, sobre tipos de cambios,
unidades de fomento, tasas de interés y renta fija, de acuerdo a las normas
establecidas en el Capitulo 111.D.1 del Compendio de Normas Financieras del
BCCh y en su correspondiente Reglamento Operative, los cuales contienen
las bases legales y el disefio del SIID- TR.
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http://www.siid.cl/

SID-TR El 23 de noviembre se publico el nuevo Informe
| e Mensual del Mercado de Derivados, el que
proporciona nuevas estadisticas y un analisis de la

INFORME DEL MERCADO DE DERIVADOS
FINANCIEROS DE CHILE

evolucion de los principales mercados de derivados

bancarios, como son los de Tipos de cambio, Tasas de
interés e Inflacidn, contribuyendo de esta manera a
la transparencia del mercado financiero local.

El documento se estructura en cuatro secciones.

Ver video:

Link al Informe banco
central
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https://www.youtube.com/watch?v=tn6z6Xzd99o
https://www.siid.cl/documents/2446522/4984500/2023-10+Informe+mensual+Octubre+.pdf/599591f4-3eae-1819-34e8-da562784126f?t=1700737028817

Seccion I: “Mercados de Derivados”

El tamano de los mercados de derivados ha crecido, alcanzando un monto vigente de
USS1.363 mil millones al cierre de octubre 2023. Mas de la mitad de esta posicion es
sobre Tasas de interés (52%), principalmente SPC-CLP (75%).

BANCOS. MONTOS VIGENTES TOTALES EN DERIVADOS BANCOS. MONTOS VIGENTES TOTALES POR ACTIVO
POR ACTIVO SUBYACENTE SUBYACENTE (1) (2)
(mil millones de délares) (mil millones de ddlares)
W Tipos de cambio  mTasas de interés  m UF/CLP Subyacente % oct-23 sept-23 A%
Tipos de cambio  26,8% 365,7 366,6 -0,2%
1,600 USDICLP 87.2% 3190 3200  -03%
OME/CLP 2,2% 8,0 8,3 -3,4%
1.400 USD/CLF 5,2% 18,9 18,8 0,6%
1.200 ME/CLF 1,5% 5.5 5.6 -2,5%
' ME/ME 3,9% 14,2 13,8 2,8%
1.000 Tasas de interés  51,9% 707,5 723,9 -2,3%
800 SPC CLP 75,1% 531.4 541,49 -1,9%
SPC CLF 2,9% 20,5 225 -8,7%
GO0 Tasa extranjera 22,0% 155,6 159,5 -2,4%
UF/CLP 21,3% 290,0 3021 -4, 0%
400 Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos
200 (1) %: participacion del subyacente en el periodo respecto del total.
A % variacion respecto al mes anterior. ,
) (2) Las operaciones UF/CLP incluyen instrumentos del tipo forward y swap.
ene-2.2 ago-22 mar-23 oct-23 &
Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos —
banco
centra



Seccion I: “Mercados de Derivados”

En términos de actividad (montos transados) predominan los derivados de Tipos de
cambio (61%), siendo estos mayormente sobre la paridad USD/CLP (96%).

BANCOS. MONTOS TRANSADOS TOTALES EN DERIVADOS BANCOS. MONTOS TRANSADOS TOTALES POR ACTIVO
POR ACTIVO SUBYACENTE SUBYACENTE (1) (2)

(mil millones de ddlares)

(mil millones de délares)

W Tipos de cambio  mTasas de interés  m UF/CLP Subyacente oct-23 sept-23 A%
Tipos de cambio  61,4% 133,8 1171 14,3%
300 USD/CLP 95,8% 128,2 12,7 13,8%
OME/CLP 0,6% 09 0,5 73,0%
250 USD/CLF 0,3% 0,4 0,4 7,5%
ME/CLF 0,0% 0,0 0,0 38.8%
200 ME/ME 3,2% 43 3.4 24, 8%
Tasas de interés  33,9% 73,9 52,2 41,6%
SPC CLP 93,3% 68,9 49,2 40,2%
150 SPC CLF 0,0% 0,0 0,1 -74,0%
Tasa extranjera B, 7% 5,0 29 71,5%
100 UF/CLP 4,7% 10,3 8,2 25,6%
Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos
50 (1) %: partidpaddn del subyacente en el periodo respecto del total.
A %: variacion respecto al mes anterior.
- (2) Las operaciones UF/CLP incluyen instrumentos del tipo forward y swap. :
ene-22 ago-22 mar-23 oct-23 &
Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos \—
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Seccion Il. Derivados USD/CLP

Los bancos negocian con diversas contrapartes, tales como fondos de pensiones, empresas
sector corporativo y no-residentes. En el ultimo periodo, compran neto doélares a futuro a
los institucionales y el Banco Central (en Otros sectores) y venden neto ddlares a los No
residentes.

BANCOS. MONTOS VIGENTES TOTALES EN DERIVADOS BANCOS. MONTOS VIGENTES NETOS EN DERIVADOS

USD/CLP POR SECTOR DE CONTRAPARTE USD/CLP POR SECTOR DE CONTRAPARTE (1)

(mil millones de délares) (mil millones de délares)
s Fondos de pensiones Empresas sector real s Fondos de pensiones Empresas sector real

Compafias de sequros mmmmm Corredoras de bolsa Compaiiias de seguros mmmmm Corredoras de bolsa
s A\GF m Ot105 sectores m— AGF mmmmmm Otros sectores
s [0 residentes Interbancario s Mo residentes Neto
400 30

T T

300

200

-10
E==puj I I I
100 -20 IIII II I
-30 :
- ene-22 ago-22 mar-23 oct-23 &
ene-22 ago-22 mar-23 oct-23 Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos \_
Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos (1) Valores positivos indican una posicidn neta compradora de délares a futuro banco
de los bancos, mientras que valores negativos indican una posicién neta central

vendedora de délares a futuro por parte de los bancos.



Seccion Il. Derivados USD/CLP

Entre la nueva informacion disponible, se publican desgloses por instrumentos,
diferenciando los Forward y FX Swaps de los Cross Currency Swaps (CCS) y las
Opciones. Los primeros dos son el 98% de lo transado en octubre 2023.

BANCOS. MONTQOS TRANSADOQOS TOTALES EN DERIVADQS

USD/CLP, POR INSTRUMENTO
(mil millones de dalares)

Forward y FX Swap Cross Currency Swap  mOpciones y otros

[as]
L]

=S 233
o O
|

|

Pd
L]
|

ene-22 ago-22 mar-23 oct-23

Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos

BANCOS. MONTOS TRANSADOS TOTALES EN DERIVADOS
USD/CLP, POR INSTRUMENTO (1)

(mil millones de dalares)

Subyacente % oct-23 sept-23 A%
Forward y FX Swap 98,1% 125,7 108,2 +16,3%
Cross Currency Swap 1,7% 2,1 4.0 -46,0%
Opciones y otros 0,3% 0,3 0,6 -43,2%
Total 100,0% 128,2 112,7 13,8%

Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos
(1) %: participacion del subyacente en el periodo respecto del total.
A %: variacion respecto al mes anterior.
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Seccion Il. Derivados USD/CLP

Esta apertura permitira diferenciar entre operaciones de corto plazo y aquellas de
cobertura de largo plazo vinculadas principalmente a emisiones de bonos. Estas
ultimas se ven reflejadas en los CCS, los que son un 31% de la posicion vigente.

BANCOS. MONTOS VIGENTES TOTALES EN DERIVADOS BANCOS. MONTOS VIGENTES TOTALES EN DERIVADOS
USD/CLP, POR INSTRUMENTO USD/CLP, POR INSTRUMENTO (1)
(mil millones de délares) (mil millones de délares)
Forward y FX Swap Cross Currency Swap  mOpciones y otros Subyacente % oct-23 sept-23 A%
400 Forward y FX Swap 68,2% 2176 2154 +1,0%
350 — Cross Currency Swap 31,3% 999 103,0 -3,1%
300 Jp—— Fl Bl Opdones y otros 0,5% 16 15 +1,9%
50 B m EemBm Total 100,0%  319,0 320,0 -0,3%
Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos
200 (1) %: partidpacion del subyacente en el periodo respecto del total.
150 A %: variacddn respecto al mes anterior.
100
50
ene-22 ago-22 mar-23 oct-23
Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos
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Seccion Il. Spot USD/CLP

El analisis de los derivados USD/CLP es complementado con informacion del
mercado Spot, considerando la estrecha relacion entre ambos mercados, los que
tienen tamanos similares.

BANCOS. MONTOS TRANSADOS TOTALES EN SPOT Y
DERIVADOS USD/CLP
(mil millones de délares)

m Derivados  m Spot

300
250
200
150
100
50
_ ene-27 ago-22 mar-23 oct-23 g
Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos banco
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Seccion Il. Spot USD/CLP

En este mercado las Empresas del sector real y las Corredoras de bolsa tienen una

mayor importancia relativa respecto del mercado de derivados.

BANCOS. MONTOS TRANSADOS TOTALES SPOT USD/CLP POR

SECTOR DE CONTRAPARTE
(mil millones de délares)

s Fondos de pensiones
Compaiiias de seguros

m— AGF

s Mo residentes

Empresas sector real
s Corredoras de bolsa
m Otros sectores

Interbancario

ene-22 abr-22  juF22 oct-22 ene-23 abr-23  jul-23  oct-23

Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos

BANCOS. MONTOS TRANSADQOS NETOS SPOT USD/CLP POR
SECTOR DE CONTRAPARTE

(mil millones de dolares)

s Fondos de pensiones

Companias de sequros
e AGF
s Mo residentes

Empresas sector real
s Corredoras de bolsa
e ()tros sectores
Neto

ene-22 ago-22 mar-23 oct-23

Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos
(1) Valores positivos indican una suscripcion neta compradora de dolares de
los bancos, mientras que valores negativos indican una suscripcion neta
vendedora de dolares por parte de los bancos.




Seccion lll. Derivados sobre tasas de interés, SPC-CLP

El SPC-CLP de hasta dos anos es un mercado principalmente de trading entre bancos locales
vy No residentes, quienes toman posicion respecto de la evoluciéon futura de la TPM. Los
inversionistas extranjeros tienen una participacion del 82% de la posicion vigente.

BANCOS. MONTOS VIGENTES TOTALES SPC-CLP HASTA 2 BANCOS. MONTOS VIGENTES NETOS SPC-CLP HASTA 2
ANOS, POR MERCADO ARNOS, POR MERCADO (1)
(mil millones de pesos chilenos) (mil millones de pesos chilenos)
m No residentes Interbancario M Residentes no bancos mmmm— No residentes  mmmm—_ Residentes no bancos Neto
400.000 5.000
350.000 o e
300.000 a1 0
250000 _
200000 e 1 -5.000
150.000
50.000
_ -15.000
ene-2? 2g0-22 mar-23 oct-23 ene-22 ago-22 mar-23 oct-23
Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos &
(1) Valores positivos indican una posicién neta compradora de tasa variable =
por parte de los bancos, mientras que valores negativos indican una posicién banco

neta vendedora de tasa variable de los bancos. Chile



Seccion Ill. Derivados de tasas de interés, SPC-CLP

La profundidad de este mercado ha sido creciente, con un monto transado de 57
billones de pesos durante el mes de octubre 2023.

BANCOS. MONTOS TRANSADOS TOTALES SPC-CLP HASTA 2
ANOS, POR MERCADO

(mil millones de pesos chilenos)
W Mo residentes Interbancaric M Residentes no bancos

&0.000
50.000

40.000

i
_—
|| -- ]
|| |
30.000 - —— g™
- ]
2000 @ B =@ F
ene-22 EIQEI-EE mar-23 oct-23 &

Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos r—
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Seccion IV. Forward de Inflacion

Los principales participantes en este mercado son los bancos y los inversionistas
Los bancos tienen posiciones en que entregaran el valor de la UF a

institucionales.

futuro a cambio de un valor fijado en el momento en que se ha pactado el contrato.

BANCOS. MONTOS VIGENTES TOTALES FORWARD UF/CLP,
EN EL MERCADO LOCAL
(millones de UF)

W Residentes no bancos Interbancario
2.500
2.000
1.500
1.000
i

ene-22 ago-22 mar-23 oct-23

Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos

BANCOS. MONTOS VIGENTES NETOS FORWARD UF/CLP, EN
EL MERCADO LOCAL (1)
{millones de UF)

. Residentes no bancos MNeto

0

-100

-200

-300
-400

-500

-600

ene- 22 mar-23 oct-23

ago-22

Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos
(1) Valores positivos indican una posicién neta compradora de UF a futuro por
parte de los bancos, mientras que valores negativos indican una posicion neta
vendedora de UF a futuro de los bancos.



Seccion V. Forward de Inflacion

En derivados de inflacion, la informacion de montos transados se complementa
con series de precios efectivos, los cuales son utiles para el analisis de expectativas
del mercado sobre la inflacion futura.

BANCOS. PRECIOS FORWARD UF/CLP INTERBANCARIOS A 12 MESES (1)

MJ !DLTES IMonto Interbancario Precio CLP
16 38.000
14 37.000
12 36.000
10 35.000
8 34.000
b 33.000
4 32.000

Z 31.000
30.000
ene-27 ago-22 mar-23 oct-23

Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile
banco

"o o ; L
(1) Promedio simple mensual de los precios transados. central
Chile



Adicionalmente, en www.siid.cl
se dispone de un dashboard
con graficos interactivos de las
series contenidas en el Informe
mensual, con acceso directo a
los datos.

Link al Monitor Mensual

MONITOR MENSUAL DEL MERCADO
DE DERIVADOS BANCARIOS

OCTUBRE 2023

oM

Sistema Integrado de Informacién de Derivados (SIID-TR)

Swap promedioc cimara

X Derivados UF-CLP
nominal

Comparacion mercados Tipos de cambio

Derivados + spot Derivados transados Derivados vigentes Mercado spot

Derivados sobre tipo de cambio
Délar de los Estados Unidos (USD) / Peso chileno (CLP)

BAMCOS. MONTOS VIGENTES EN DERIVADOS USD/CLP POR SECTOR DE CONTRAFARTE. MOMNTO TOTAL
Mil millones de USD 5

#Ho Residentes ®Interbancaric ® Fondos de Pensiones © Sector Real ® Mros Sectores ®*Corredores de Bolsa ® AGF #® Cias de Sequros ota
350
100 M

banco
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http://www.siid.cl/
https://www.siid.cl/monitor-mensual

Comentarios finales

* La Infraestructura de Mercado Financiero SIID-TR nos destaca respecto de las economias
desarrolladas y latinoamericanas por la oportunidad, organizacion y acceso a la informacion.

* Lainformacion disponible en este repositorio permite aumentar la transparencia del mercado
de derivados chileno, promover la estabilidad financiera y facilitar la supervision por parte de
los reguladores.

* El pasado 23 de noviembre se publico un nuevo Informe del Mercado de derivados, que
complementa las estadisticas diarias y mensuales publicadas, aportando antecedentes sobre
la evolucion de estos mercados.

* Uno de los grandes desafios de este Repositorio es mantener la calidad de la informacién. De
acuerdo con esto, se seguira avanzando en nuevas publicaciones para la transparencia al
mercado.

banco
central

Chile
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¥ RESULTADOS DE LA ENCUESTA 2023

¢Como gestionan
los riesgos de
mercado las
empresas chilenas
en 2023?

- TN Ny
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ENCUESTA 2023

Alimentaria
Servicios Financieros
Retail

Agricola

Energia, Oil & Gas
Mineria
Maquinaria
Fruticola
Construccion
Automotriz
Vitivinicola
Transporte
Tecnologia
Manufactura
Metallrgica
Forestal

Turismo
Telecomunicaciones
Servicios Legales
Seguros

Ratail
Infraestructura
Farmacéutica
Educacion
Consultora

0%

1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%

2%
2%

3%

3%

5%

10%
10%
9%
6%

8% 10%

12%
11%

13%

Industria a la que pertenecen las empresas
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US$20 millones o Mas de US$20 Mas de US$50 Mas de US$100 Mas de US$300
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Tamano de las empresas
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OBJETIVO PRINCIPAL DE LA GESTION DEL RIESGO CAMBIARIO

B 2023
Cumplir el
presupuesto u W 2022
obtener el margen
operacional
esperado

Minimizar la
diferencia de
cambio de
activos/pasivos en
moneda extran]...

Proteger el valor
economico de la
empresa para el

accionista

Obtener el
maximo beneficio
posible del
movimiento en el 10%
tipo de cambio

0% 20% 40% 60% 80%
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*LOS ENCUESTADOS PODIAN SELECCIONAR MAS DE UNA ALTERNATIVA




POLITICA DEFINIDA DE LA GESTION DEL RIESGO CAMBIARIO

¢SU EMPRESA CUENTA CON UNA POLITICA DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS DOCUMENTADA
Y APROBADA POR EL DIRECTORIO?

2023

2022

o
(@
(@)
(@

® No

@ Si, cuento con
una politica y si
esta aprobada por
el directorio

Si, cuento con
una politica y no
esta aprobada por
el directorio

ENCUESTA




:COMO MIDE LA EMPRESA LA EXPOSICION
AL RIESGO DE TIPO DE CAMBIO?

Monto y plazo de la exposicion a
cada moneda

Analisis de sensibilidad (Posibles
escenarios futuros, VaR)

No mide B2

0% 20% 40% 60% 80%
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DERIVADOS UTILIZADOS EN LA COBERTURA

Forward de monedas
simples (seguro de
cambio)

Cross Currency Swaps
(CCS)

Opciones plain vanilla
(Call y/o Put)

No utiliza

Otros

o
(@
o
(@

0% 25% 50% 75% 100%

*LOS ENCUESTADOS PODIAN SELECCIONAR MAS DE UNA ALTERNATIVA
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DERIVADOS UTILIZADOS EN LA COBERTURA

» Los derivados mas utilizados para cubrir el riesgo cambiario son, con gran diferencia, los

forwards simples.

» Los forwards se asocian a coberturas de riesgo cambiario por periodos temporales mas cortos. La
preferencia por este tipo de derivados es, por ende, consistente con el hecho de que un 90% de la

muestra cubra periodos inferiores a un ano. Ademas, son mas simples de entender y de calcular.

o
(@
o
(@

« Las empresas encuestadas usan, en promedio, dos derivados para la cobertura del riesgo del tipo de

cambio. Un 30% de la muestra utiliza mas de un derivado.

ENCUESTA




APLICAN “HEDGE ACCOUNTING"” PARA SUS DERIVADOS
FINANCIEROS

» Para contabilizar derivados se pueden aplicar dos
metodologias: (i) como negociacion o (i) hedge
accounting.

* La principal diferencia es que al contabilizar el
derivado como negociacion, el resultado de la
cobertura devengado (ya sea ganancia o perdida)
se registra en el estado de resultados.

* En hedge accounting, en cambio, solamente se
registra en el EERR la parte realizada, mientras

que la devengada se reserva en patrimonio
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¢QUE ES EL HEDGE ACCOUNTING?

« Es una herramienta que te ayuda a reflejar tu estrategia de gestion de riesgo en los estados financieros.

Refleja la realidad econdmica de la empresa en la contabilidad.

» El objetivo de la contabilidad de coberturas es reducir la volatilidad generada por los diferentes riesgos

financieros. Para eso utiliza diversos instrumentos que permiten cubrir activos, pasivos, flujos futuros, etc.

« Una de las ventajas de contar con Hedge Accounting es que ayuda a eliminar asimetrias contables. Esto

o
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o
(@

aporta mucho orden al balance y permite que la compensacion final del instrumento de cobertura se

lleve a la misma cuenta del objeto cubierto.

ENCUESTA




RAZONES POR LAS CUALES NO APLICAN CONTABILIDAD DE
COBERTURA

B 2023 @ 2022

Por desconocimiento
de Hedge
Accounting

52%

Porque se cubre el
descalce contable

No la necesito

Porque el Directorio
considera que no es
necesario
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Por la alta carga
operativa que
involucra

0% 20% 40% 60%

ENCUESTA
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DESAFIOS DE LA GESTION DEL RIESGO CAMBIARIO

* Destaca que, para un 53% de las

Mejorar la informacién financiera para la toma de

decisiones empresas de la muestra, uno de

Mejorar los sistemas relacionados a la gestion

pdeson los desafios principales es

Utilizar contabilidad de coberturas (Hedge mejorar la informacion financiera

Accounting)

Disenar, aprobar e implementar una politica de para la toma de decisiones.

gestion de riesgos financieros

Alinear al directorio, CEO y CFO sobre como

gestionar el riesgo cambiario. * El segundo desafio por

Conocer el valor justo (de mercado) de los

derivados al momento de su contratacion (cierre) importancia es el relacionado

Que la alta direccion se involucre en la gestion

| la ge: con mejorar los  sistemas
de los riesgos financieros

relacionados a la  gestion

(9p]
(@]
= Otro k2
(@l
financiera (48%), seguido por
< 0% 20% 40% 60%
- ore ..
0 utilizar contabilidad de
(NN}
=) *LOS ENCUESTADOS PODIAN SELECCIONAR MAS DE UNA ALTERNATIVA CObe rtu ras (Hedge ACCOU ntlng)
o
z (32%).
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TASAS DE INTERES

TASAS A LAS QUE ESTA EXPUESTA SU
EMPRESA

Libor (USD)

Tasa flotante local

SOFR

TAB

Tasa Camara

o
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Otra

0.0% 10.0% 20.0% 30.0% 40.0% 50.0%

ENCUESTA
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TIPO DE DERIVADOS UTILIZADOS EN LA COBERTURA DEL RIESGO DE
TASAS DE INTERES

No aplica

Interest Rate
Swaps (IRS)

Cross Currency
Swaps (CCS)

Forward Rate
Agreements
(FRASs)

0% 10% 20% 30% 40% 50%
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Conclusiones

« Las empresas siguen cada vez mas preocupadas de estos temas, dando
cada vez mas importancia a su exposicion economica.

« En funcion de esto ultimo, se crece la importancia de entender los beneficios
de la contabilidad de cobertura.

« Cada vez es mas importante tener sistemas centralizados para el manejo
adecuado de este tipo de riesgo.

o
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ENCUESTA
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DISCLAIMER

El presente documento ha sido preparado por NetGO y su contenido es de caracter
estrictamente confidencial. Este documento no puede ser reproducido, distribuido o publicado
por el receptor ni utilizado bajo ningun concepto sin previo consentimiento por escrito de
NetGO. Aunque la informacion contenida en este documento se basa en fuentes consideradas
flables, NetGO no puede garantizar la exactitud y veracidad de la misma. Las opiniones
presentadas en este documento representan las de NetGO en este momento y estan, por tanto,
sujetas a enmiendas y alteraciones. NetGO no es responsable de ninguna peéerdida directa o
reduccion de beneficios que pueda resultar del uso de la informacion contenida en el presente

documento.
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