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En noviembre de 2022 se dio inició al funcionamiento de una nueva
Infraestructura del Mercado Financiero nacional, el Sistema Integrado de
Información sobre Transacciones de Derivados (SIID-TR), el cual tiene tres
objetivos fundamentales:

Aumentar la Transparencia del 
Mercado

Facilitar la supervisión para los 
Reguladores

Promover la Estabilidad 
Financiera
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Link a los datos en BDE

Se publican más de 2.000 series, las que están disponibles en la Base de datos
Estadística del Banco Central, en materia de montos transados y vigentes, con
desglose de sectores de contraparte (Inversionistas institucionales, no residentes,
empresas del sector real, otros sectores), pares de monedas, plazos y precios.

Video: Funcionalidades de la BBE 

https://si3.bcentral.cl/Siete/ES/Siete/Cuadro/CAP_DERYSPOT/MN_DERYSPOT/DER_RES_POS_01/637932255900063480
https://www.youtube.com/watch?v=7tz0YYETW5k
https://www.youtube.com/watch?v=7tz0YYETW5k


5El Portal web www.siid.cl difunde información relacionada a esta Infraestructura:
normativa, seminarios, estadísticas y estudios, entre otros.

http://www.siid.cl/
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Nuevo Informe Mensual del Mercado de Derivados Financieros

El 23 de noviembre se publicó el nuevo Informe

Mensual del Mercado de Derivados, el que

proporciona nuevas estadísticas y un análisis de la

evolución de los principales mercados de derivados

bancarios, como son los de Tipos de cambio, Tasas de

interés e Inflación, contribuyendo de esta manera a

la transparencia del mercado financiero local.

El documento se estructura en cuatro secciones.

Ver video:

Link al Informe

https://www.youtube.com/watch?v=tn6z6Xzd99o
https://www.siid.cl/documents/2446522/4984500/2023-10+Informe+mensual+Octubre+.pdf/599591f4-3eae-1819-34e8-da562784126f?t=1700737028817


7Sección I: “Mercados de Derivados”

El tamaño de los mercados de derivados ha crecido, alcanzando un monto vigente de
US$1.363 mil millones al cierre de octubre 2023. Más de la mitad de esta posición es
sobre Tasas de interés (52%), principalmente SPC-CLP (75%).



8Sección I: “Mercados de Derivados”

En términos de actividad (montos transados) predominan los derivados de Tipos de
cambio (61%), siendo estos mayormente sobre la paridad USD/CLP (96%).



9Sección II. Derivados USD/CLP

Los bancos negocian con diversas contrapartes, tales como fondos de pensiones, empresas
sector corporativo y no-residentes. En el último periodo, compran neto dólares a futuro a
los institucionales y el Banco Central (en Otros sectores) y venden neto dólares a los No
residentes.



10Sección II. Derivados USD/CLP

Entre la nueva información disponible, se publican desgloses por instrumentos,
diferenciando los Forward y FX Swaps de los Cross Currency Swaps (CCS) y las
Opciones. Los primeros dos son el 98% de lo transado en octubre 2023.



11Sección II. Derivados USD/CLP

Esta apertura permitirá diferenciar entre operaciones de corto plazo y aquellas de
cobertura de largo plazo vinculadas principalmente a emisiones de bonos. Estas
últimas se ven reflejadas en los CCS, los que son un 31% de la posición vigente.
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El análisis de los derivados USD/CLP es complementado con información del
mercado Spot, considerando la estrecha relación entre ambos mercados, los que
tienen tamaños similares.

Sección II. Spot USD/CLP
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En este mercado las Empresas del sector real y las Corredoras de bolsa tienen una
mayor importancia relativa respecto del mercado de derivados.

Sección II. Spot USD/CLP



14Sección III. Derivados sobre tasas de interés, SPC-CLP

El SPC-CLP de hasta dos años es un mercado principalmente de trading entre bancos locales
y No residentes, quienes toman posición respecto de la evolución futura de la TPM. Los
inversionistas extranjeros tienen una participación del 82% de la posición vigente.



15Sección III. Derivados de tasas de interés, SPC-CLP

La profundidad de este mercado ha sido creciente, con un monto transado de 57
billones de pesos durante el mes de octubre 2023.



16Sección IV. Forward de Inflación

Los principales participantes en este mercado son los bancos y los inversionistas
institucionales. Los bancos tienen posiciones en que entregarán el valor de la UF a
futuro a cambio de un valor fijado en el momento en que se ha pactado el contrato.
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En derivados de inflación, la información de montos transados se complementa
con series de precios efectivos, los cuales son útiles para el análisis de expectativas
del mercado sobre la inflación futura.

Sección IV. Forward de Inflación
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Adicionalmente, en www.siid.cl
se dispone de un dashboard
con gráficos interactivos de las
series contenidas en el Informe
mensual, con acceso directo a
los datos.

Link al Monitor Mensual

http://www.siid.cl/
https://www.siid.cl/monitor-mensual


19Comentarios finales

• La Infraestructura de Mercado Financiero SIID-TR nos destaca respecto de las economías

desarrolladas y latinoamericanas por la oportunidad, organización y acceso a la información.

• La información disponible en este repositorio permite aumentar la transparencia del mercado

de derivados chileno, promover la estabilidad financiera y facilitar la supervisión por parte de

los reguladores.

• El pasado 23 de noviembre se publicó un nuevo Informe del Mercado de derivados, que

complementa las estadísticas diarias y mensuales publicadas, aportando antecedentes sobre

la evolución de estos mercados.

• Uno de los grandes desafíos de este Repositorio es mantener la calidad de la información. De

acuerdo con esto, se seguirá avanzando en nuevas publicaciones para la transparencia al

mercado.
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Sistema Integrado de Información 
sobre Transacciones de Derivados 
de Chile



R E S U LTA D O S  D E  L A  E N C U E S TA  2 0 2 3

¿Cómo gestionan
los riesgos de 
mercado las 
empresas chilenas 
en 2023?
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ESTRATIFICACIÓN DE LA 
MUESTRA

TAMAÑO DE LA MUESTRA: 117 EMPRESAS
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Tamaño de las empresasE
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PRINCIPALES 
RESULTADOSE
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OBJETIVO PRINCIPAL DE LA GESTIÓN DEL RIESGO CAMBIARIO
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POLÍTICA DEFINIDA DE LA GESTIÓN DEL RIESGO CAMBIARIO

¿SU EMPRESA CUENTA CON UNA POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS DOCUMENTADA 
Y APROBADA POR EL DIRECTORIO?
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¿CÓMO MIDE LA EMPRESA LA EXPOSICIÓN 
 AL RIESGO DE TIPO DE CAMBIO?
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DERIVADOS UTILIZADOS EN LA COBERTURA
E

N
C

U
E

S
T

A
 

2
0

2
3



DERIVADOS UTILIZADOS EN LA COBERTURA

• Los derivados más utilizados para cubrir el riesgo cambiario son, con gran diferencia, los 

forwards simples.

• Los forwards se asocian a coberturas de riesgo cambiario por periodos temporales más cortos. La 

preferencia por este tipo de derivados es, por ende, consistente con el hecho de que un 90% de la 

muestra cubra periodos inferiores a un año. Además, son más simples de entender y de calcular.

• Las empresas encuestadas usan, en promedio, dos derivados para la cobertura del riesgo del tipo de 

cambio. Un 30% de la muestra utiliza más de un derivado.
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APLICAN “HEDGE ACCOUNTING” PARA SUS DERIVADOS 
FINANCIEROS

• Para contabilizar derivados se pueden aplicar dos 

metodologías: (i) como negociación o (ii) hedge

accounting. 

• La principal diferencia es que al contabilizar el 

derivado como negociación, el resultado de la 

cobertura devengado (ya sea ganancia o pérdida) 

se registra en el estado de resultados.

• En hedge accounting, en cambio, solamente se 

registra en el EERR la parte realizada, mientras 

que la devengada se reserva en patrimonio
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¿QUÉ ES EL HEDGE ACCOUNTING?
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• Es una herramienta que te ayuda a reflejar tu estrategia de gestión de riesgo en los estados financieros. 

Refleja la realidad económica de la empresa en la contabilidad. 

• El objetivo de la contabilidad de coberturas es reducir la volatilidad generada por los diferentes riesgos 

financieros. Para eso utiliza diversos instrumentos que permiten cubrir activos, pasivos, flujos futuros, etc.

• Una de las ventajas de contar con Hedge Accounting es que ayuda a eliminar asimetrías contables. Esto 

aporta mucho orden al balance y permite que la compensación final del instrumento de cobertura se 

lleve a la misma cuenta del objeto cubierto.



RAZONES POR LAS CUALES NO APLICAN CONTABILIDAD DE 
COBERTURA
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DESAFÍOS DE LA GESTIÓN DEL RIESGO CAMBIARIO

• Destaca que, para un 53% de las

empresas de la muestra, uno de

los desafíos principales es

mejorar la información financiera

para la toma de decisiones.

• El segundo desafío por

importancia es el relacionado

con mejorar los sistemas

relacionados a la gestión

financiera (48%), seguido por

utilizar contabilidad de

coberturas (Hedge Accounting)

(32%).
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TASAS DE INTERÉS

TASAS A LAS QUE ESTÁ EXPUESTA SU 
EMPRESA
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TIPO DE DERIVADOS UTILIZADOS EN LA COBERTURA DEL RIESGO DE 
TASAS DE INTERÉS
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Conclusiones

• Las empresas siguen cada vez más preocupadas de estos temas, dando 
cada vez más importancia a su exposición económica.

• En función de esto último, se crece la importancia de entender los beneficios 
de la contabilidad de cobertura.

• Cada vez es más importante tener sistemas centralizados para el manejo 
adecuado de este tipo de riesgo.
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DISCLAIMER

El presente documento ha sido preparado por NetGO y su contenido es de carácter

estrictamente confidencial. Este documento no puede ser reproducido, distribuido o publicado

por el receptor ni utilizado bajo ningún concepto sin previo consentimiento por escrito de

NetGO. Aunque la información contenida en este documento se basa en fuentes consideradas

fiables, NetGO no puede garantizar la exactitud y veracidad de la misma. Las opiniones

presentadas en este documento representan las de NetGO en este momento y están, por tanto,

sujetas a enmiendas y alteraciones. NetGO no es responsable de ninguna pérdida directa o

reducción de beneficios que pueda resultar del uso de la información contenida en el presente

documento.
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